Publicacion en el BOE de la Ley
18/2022, de 28 de septiembre, de
creacion y crecimiento de empresas,
una ley pensada para el impulso de la
productividad y crecimiento
economico a través de medidas
orientadas a la creacion de empresas y
supresion de obstaculos en el
desarrollo de actividades economicas.

Publication in the BOE of Law
18/2022, of September 28, on the
creation and growth of companies, a
law designed to boost productivity
and economic growth through
measures aimed at the creation of
companies and the removal of
obstacles to the development of
economic activities.

Tras la publicacion en el BOE el pasado 29 de septiembre de la
nueva Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de crecimiento y
creacion de empresas, esta nueva Ley introduce interesantes
novedades para la inversién extranjera en Espaiia,
favoreciéndose la creaciéon de vehiculos de inversién con
menores requerimientos de capital inicial, mayor agilidad a
través de la plataforma CIRCE, y mayor facilidad de acceso a
financiacion.

Estos principios son claramente identificables en el
predmbulo de dicho texto legal, pues se pretende la
superacion de una debilidad estructural de la economia
Espafiola: los obsticulos y desincentivos a la creacion de
pequefias y medianas empresas en Espafia.

Las nuevas medidas de esta Ley entraran en vigor el 18 de
octubre de 2022, salvo normas reguladoras de las plataformas
de financiacién participative (mds conocido como
“crowdfunding”), las cuales entran en vigor el 10 de noviembre
de 2022; asi como ciertas medidas del ambito de la lucha
contra la morosidad comercial, para las cuales se establecera
un calendario propio.

I. Medidas para promover la creacién de
empresas.

Following the publication in the BOE on September 29 of the
new Law 18/2022, of September 28, on the growth and
creation of companies, this new Law introduces interesting
new features for foreign investment in Spain, favoring the
creation of investment vehicles with lower initial capital
requirements, greater agility through the CIRCE platform, and
easier access to financing.

These principles are clearly identifiable in the preamble of this
legal text, as it aims to overcome a structural weakness of the
Spanish economy: the obstacles and disincentives to the
creation of small and medium-sized enterprises in Spain.

The new measures of this Law will come into force on October
18, 2022, except for the rules governing participatory
financing platforms (better known as "crowdfunding"), which
come into force on November 10, 2022; as well as certain
measures in the area of dealing with commercial default, for
which a specific timetable will be established.

[. Measures to promote companies incorporation.
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Among the measures incorporated into the legal system by this
Law, we find as a central point the measures that facilitate the
creation of companies, whose innovation with the possibility of
setting up limited companies with a share capital of one euro has
meant a turning point for all those who wish to invest in national
territory through legal persons.

Dentro de las medidas incorporadas al ordenamiento juridico
por esta Ley, encontramos como punto central las medidas
que facilitan la creacién de empresas, cuya innovacién con la
posibilidad de constituir sociedades limitadas con un capital
social de un euro ha supuesto un punto de inflexién para todos
aquellos que desean invertir en territorio nacional a través de
personas juridicas.

This ease of setting up companies has been materialized through

Esta facilidad para crear empresas ha sido materializada
the following measures:

mediante las siguientes medidas:

The minimum share capital of limited liability companies is
set at one euro, although these companies must set aside at
least 20% of the profit for the legal reserve for each
financial year until the share capital reaches three thousand
euros.

a. El capital social minimo de las sociedades de a
responsabilidad limitada se fija en un euro, si bien estas
sociedades deberan destinar a la reserve legal de cada
ejercicio social, el 20% del beneficio, como minimo, hasta
que el capital social alcance la cifra de tres mil euros.

As a result of the above measure, the incorporation of
limited liability companies by means of the successive

b. Como consecuencia de la anterior medida, queda b.
obsoleta la constitucion de sociedades de
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responsabilidad limitada mediante el régimen de
formacion sucesiva, pues esta modalidad de constitucion
ya no obra sentido en una tipologia de Sociedad que ya
resulta operativa desde la aportacion de un euro al capital
social.

c. De igual forma, la hasta ahora conocida como sociedad
limitada nueva empresa queda suprimida, en tanto que el
uso del Documento Unico Electrénico (DUE) a través de la
Plataforma del Centro de Informacién y Red de Creacién
de Empresas (CIRCE) realiza la declaracién y presentacion
de, entre otros, los siguientes documentos de forma

automatica:

i. Declaraciones censales de la Agencia Tributaria
(modelos 036y 037).

il. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

Actos Juridicos Documentados (modelo 600).

iii. ~ Impuesto sobre Actividades Econdmicas (modelos
845y 846).

d. En consonancia con las medidas anteriores, se imponen a
los notarios e intermediarios que participen en
procedimientos de creacion de empresas, deberes de
informacion sobre estas plataformas y las ventajas que
suponen su utilizacién; y en el caso concreto de las
notarfas, al uso para la constitucion de sociedades
mediante CIRCE, de la utilizacién de la agenda electroénica
regulada en el art. 8 del Real Decreto 421/2015, de 29 de
mayo, y proceder con la constitucién de sociedades
limitadas mediante escritura publica con formato
estandarizado.

II. Novedades normativas para las sociedades
gestoras.

Hasta el momento, la regulacion de las figuras juridicas del
mercado de inversién colectiva y el capital riesgo se
caracterizaban por los elevados requerimientos de capital,
suponiendo esto una relevante barrera de entrada en el sector
para aquellos interesados en el desarrollo de actividades de
inversién financiera.

No obstante, todo este planteamiento cambia con una de las
modificaciones introducidas con la presente Ley, pues tiene
lugar una simplificacién de la figura juridica de la sociedad
gestora de instituciones de inversién colectiva (SGIIC) y
sociedad gestora de entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado (SGEIC), necesariamente constituidas como sociedad
ano6nima hasta el momento, y que ahora podran adoptar la
forma de sociedad de responsabilidad limitada con la entrada
en vigor de esta Ley.

Ademads, en el caso de las SGIIC, queda eliminada la
obligatoriedad de publicacién de un informe trimestral,
quedando esta obligacién suplida por la indicacién en cada
folleto si estos informes seran publicados, pero dotandolos
ahora de caracter voluntario; estableciéndose ademas los
medios telematicos como medios de comunicacién por
defecto con participes y accionistas, salvo expresion de
preferencia en papel por estos.
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formation regime is obsolete, as this type of incorporation
no longer makes sense in a type of company that is already
operational from the contribution of one euro to the share
capital.

Likewise, the hitherto known as the new company limited
by shares has been abolished, as the use of the Single
Electronic Document (DUE) through the Business Creation
Information and Network Centre (CIRCE) platform
automatically declares and submits the following
documents, among others:

i.  Tax Agency census declarations (forms 036 and
037).

ii.  Transfer Tax and Stamp Duty (form 600).

iii. Tax on Economic Activities (forms 845 and 846).

d. In line with the above measures, notaries and

intermediaries involved in company creation procedures
are required to provide information on these platforms
and the advantages of using them; and in the specific case
of notaries' offices, to use the electronic agenda regulated
in Article 8 of Royal Decree 421/2015, of May 29, for the
incorporation of companies through CIRCE, and to
proceed with the incorporation of limited companies by
means of a public deed in standardized format.

II. New regulatory implications for management
companies.

Until now, the regulation of the legal forms of the collective
investment and venture capital market was characterized by
high capital requirements, which was a significant barrier to
entry into the sector for those interested in developing
financial investment activities.

However, this approach changes with one of the amendments
introduced with this Law, as the legal form of the management
company of collective investment undertakings (SGIIC) and
the management company of closed-end collective investment
undertakings (SGEIC), which until now had to be incorporated
as a public limited company, has been simplified and may now
adopt the form of a limited liability company with the entry
into force of this Law.

In addition, in the case of SGIICs, the obligation to publish a
quarterly report is eliminated, this obligation being replaced
by an indication in each prospectus as to whether these
reports will be published, but now on a voluntary basis;
telematic means are also established as the default means of
communication with unitholders and shareholders, unless the
latter express a preference for paper.
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II. Conclusiéon

Estas medidas son, en conclusién, un primer paso para la
adaptacion del ordenamiento juridico espafiol a un nuevo entorno
econdmico y legal, con mayor facilidad en el acceso a la constitucion
de vehiculos de inversién y orientadas a la superaciéon de barreras
de entrada en el mercado financiero del capital riesgo.

No obstante, serd necesario esperar a la entrada en vigor de estas
medidas, su recepcion y aplicacion, para comprobar si realmente
resultan efectivas para la finalidad pretendida.
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II. Conclusion

These measures are, in conclusion, a first step in adapting the
Spanish legal system to a new economic and legal
environment, with easier access to the creation of investment
vehicles and aimed at overcoming barriers to entry into the
venture capital financial market.

However, it will be necessary to await the entry into force of
these measures, their reception and application, in order to
check whether they are really effective for the intended
purpose.
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