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Carácter indefinido de un 
pacto de socios

An indefinite shareholders’ 
agreement

La Audiencia Provincial se pronuncia sobre la validez de una 
cláusula de un pacto pacto de socios que establece su 
duración hasta que los socios integrantes del acuerdo 
adquieran la totalidad del capital social de las 
participaciones de tres entidades mercantiles.

En la sentencia 361/2023 de fecha 28 de julio de 2023, la 
sección 6 de la Audiencia Provincial de Valencia analiza la 
cláusula un pacto de socios que establece una duración 
determinada pero, según los socios demandantes, de facto, 
indefinida. La cláusula en sí establece la vigencia del pacto 
de socios hasta  la compra de participaciones por parte de 
los socios de la totalidad del capital social de otras tres 
entidades mercantiles determinadas.

La AP considera que el pacto de socios sí establece una 
duración determinada por una condición, que se concretará 
con la adquisición de las participaciones por compraventa u 
otro hecho, por lo que no permite prever una duración 
indefinida por solo haber transcurrido cuatro años desde su 
suscripción. Únicamente cuando esta adquisición resulte de 
imposible ejecución, podrá entenderse que la duración del 
pacto de socios es indefinida y, por lo tanto, en base al 
artículo 1.705 del Código Civil, puedan los socios ejercitar un 
derecho de desvinculación.

Si bien en el presente caso la AP no detecta el carácter 
indefinido denunciado, reconoce igualmente, de forma 
general, el derecho que tendrían los socios a desvincularse 
de un pacto de socios que obligue a los socios firmantes a 
permanecer en el mismo y en contra de su voluntad, sin 
plazo de duración, al amparo de los principios de buena fe, 
protección de la confianza o abuso de derecho.

Ver Sentencia 361/2023 de fecha 28 de julio de 2023.

The Provincial Court rules on the validity of a clause in a 
shareholders' agreement that establishes its duration until 
the members of the agreement acquire all of the share capital 
of the shares of three commercial entities.

In judgment 361/2023 dated July 28, 2023, section 6 of 
the Provincial Court of Valencia analyzes the clause of a 
shareholders' agreement that establishes a fixed term but, 
according to the plaintiff shareholders, de facto, indefinite 
term. The clause itself establishes the validity of the 
shareholders' agreement until the purchase of shares by 
the shareholders of the entire share capital of three other 
specific business entities.

The PA considers that the shareholders' agreement does 
establish a duration determined by a condition, which will 
be materialized with the acquisition of the shares by sale or 
otherwise, so that it does not allow for an indefinite 
duration to be foreseen because only four years have 
elapsed since its execution. Only when this acquisition 
proves to be impossible to perform, it can be understood 
that the duration of the shareholders' agreement is 
indefinite and, therefore, on the basis of article 1,705 of the 
Civil Code, the shareholders can exercise a right of 
separation.

Although in the present case the PC does not detect the 
indefinite nature denounced, it also recognises, in general 
terms, the right that the shareholders would have to 
dissociate themselves from a shareholders' agreement that 
obliges the signatory shareholders to remain in the same 
and against their will, without a term of duration, under the 
protection of the principles of good faith, protection of 
trust or abuse of rights.

See Sentencia 361/2023 de fecha 28 de julio de 2023.
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