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Usufructo de 
participaciones y abuso del 
derecho: aplicación del 
levantamiento del velo 
societario por la AP de 
Barcelona 

Usufruct of shares and abuse 
of rights: application of the 
lifting of the corporate veil by 
the AP of Barcelona

La Audiencia Provincial de Barcelona se pronuncia en 
relación a la protección de derechos de usufructuarios y 
evidencia que prácticas dilutorias en perjuicio de los derechos 
legítimos pueden llevar al levantamiento del velo societario, 
salvaguardando los derechos de los afectados.

La Audiencia Provincial de Barcelona, en su Sentencia de 19 
de julio de 2024, se pronunció sobre unas ampliaciones de 
capital que buscaban reducir los derechos de un 
usufructuario en una sociedad de responsabilidad limitada. 
El origen del conflicto fue un contrato de compraventa que 
establecía usufructo sobre un 33% de las participaciones 
sociales, eliminando el derecho del usufructuario a 
beneficiarse de las reservas al extinguirse el usufructo. Como 
compensación, se otorgó al usufructuario el derecho a voto 
en temas de reparto de dividendos, aunque se le excluyó de 
los derechos de asunción preferente en futuras 
ampliaciones.

Al no haberse repartido dividendos entre 2000 y 2004, el 
usufructuario presentó demanda contra la nuda propietaria 
alegando enriquecimiento injusto. En su Sentencia de 2012, 
el Tribunal Supremo determinó que la retención de 
dividendos desvirtuaba el usufructo, ordenando a la nuda 
propietaria indemnizar en un 25% de los beneficios 
repartibles, y no en el 33% del capital solicitado.

Este litigio continuó de 2005 a 2009, y la Audiencia 
Provincial de Barcelona ratificó la indemnización en un 25% 
de los dividendos no distribuidos. Entre 2010 y 2016, el 
conflicto se intensificó debido a una reestructuración, en la 
cual la nuda propietaria creó una sociedad para transferir las 
participaciones y ejecutó ampliaciones de capital que 
diluyeron las acciones usufructuadas. La Audiencia 
interpretó esta maniobra como un abuso de la personalidad 
jurídica, reafirmando el derecho del usufructuario a una 
compensación equivalente al 25% de los beneficios 
generados.

La sentencia también alude al artículo 348 bis LSC, que 
establece el derecho al dividendo como un principio de 
justicia y equidad para los socios. Este caso marca un 
precedente en la protección de derechos de usufructuarios y 
evidencia que prácticas dilutorias en perjuicio de los 
derechos legítimos pueden llevar al levantamiento del velo 
societario, salvaguardando los derechos de los afectados.

Ver SAP Barcelona 518/2024 19 de julio de 2024.

The Barcelona Provincial Court rules on the protection of 
usufructuary rights and shows that dilatory practices to the 
detriment of legitimate rights can lead to the lifting of the 
corporate veil, safeguarding the rights of those affected

The Barcelona Provincial Court, in its Judgment of 19 July 
2024, ruled on capital increases that sought to reduce the 
rights of a usufructuary in a limited liability company. The 
origin of the conflict was a purchase contract that 
established an usufruct on 33% of the shares, eliminating 
the right of the usufructuary to benefit from the reserves 
when the usufruct was extinguished. As compensation, the 
usufructuary was granted the right to vote in matters of 
dividend distribution, although he was excluded from 
pre-emptive rights in future capital increases.

As no dividends were distributed between 2000 and 2004, 
the usufructuary filed a lawsuit against the bare owner 
claiming unjust enrichment. In its 2012 judgment, the 
Supreme Court ruled that the withholding of dividends 
undermined the usufruct, ordering the bare owner to 
compensate 25% of the distributable profits, and not 33% 
of the requested capital.

This litigation continued from 2005 to 2009, and the 
Barcelona Provincial Court upheld the compensation of 
25% of the undistributed dividends. Between 2010 and 
2016, the conflict intensified due to a restructuring, in 
which the bare owner created a company to transfer the 
shares and carried out capital increases that diluted the 
usufructuated shares. The Audiencia interpreted this 
manoeuvre as an abuse of the legal personality, reaffirming 
the usufructuary's right to compensation equivalent to 
25% of the profits generated.

The ruling also refers to article 348 bis LSC, which 
establishes the right to a dividend as a principle of justice 
and equity for the shareholders. This case sets a precedent 
in the protection of usufructuary rights and shows that 
dilatory practices to the detriment of legitimate rights can 
lead to the lifting of the corporate veil, safeguarding the 
rights of those affected.

See SAP Barcelona 518/2024 19 de julio de 2024.
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